Zona Franca Industrial, Comercial y de Servicios-de Paraguana C.A

(ZONFIPCA)

Exposicion de Motivo

En anadlisis efectuados a las variaciones a los Estados Financieros al 31
de Diciembre del afo 2011, en comparacion a los Estados Financieros
Definitivo del ejercicio economico al 31 de diciembre del afio 2010,
originé como resultado en incremento de la cuenta de activo de solo el
58,00% aun cuando las cuenta de activo no circulante se incrementaron
en un 70,00%. Por la pagos de arrendamientos a los diferentes galpones
que conforma la zona franca industrial y por el pago del 1% de la tarifa por

la produccion de bienes y servicios.

Con respecto a los pasivos se disminuyé en un 13,00% esto se debe a
las cancelaciones que la empresa realiz6 a sus acreedores por
compromisos conlraidos con anterioridad. Adicionalmente las
cancelaciones por retenciones de las obligaciones fiscales que estaban

pendientes fueron solventadas.

Cuenta de Gastos:

Los gastos realizados durante el ejercicio fiscal estuvieron distribuidos de
la siguiente forma: El 49,28% en gasto de personal, producto del pago del
personal fijo de la empresa y el contratado para la ejecucion de las obras
y los convenios firmados con varias empresas; el 11,28% en materiales y
suminisiros de mercancias, adquiridos para el funcionamiento de la
comparniia y para el proyecto; el 11,93% en servicios no personales, que
son gastos ocasionados a través de las contrataciones realizadas a
empresas en diferentes servicios profesionales ajenos a la empresa, y los
restantes son gastos de activos reales que esta al orden del 24,79%, y de
otros gastos que representan el 2,72 del total de gastos incurrido para

esa ano.



Cuenta de Rentas:

Los ingresos de la compafiia provienen de dos vias: Una por asignacion
del Ejecutivo Nacional que son las transferencias para gastos corrientes
por Bs. 2,500.000,00 y la otra via es a través de gestion propia por la
prestacion de servicios por Bs. 9.538.583,00.

Las transferencias recibidas para gastos corrientes Bs. 2.500.000,00 y
los ingresos propios por Bs. 9.538.583,00 lo cual fueron utilizados para

cubrir los gastos de funcionamiento de la accidon centralizada y proyecto.

Explicaciéon del Comportamiento:

Los Estados Financieros presentados por ZONFIPCA, para finales del
ejercicio econémico al 31 de Diciembre del afio 2011, y comparados con
los resultados obtenidos reflejados en los estados financieros definitivos al
cierre del ejercicio econémico 2010. Estos estados financieros estan
conformados por el balance general, estado de resultados, flujo de

efectivo y el estado de movimiento del patrimonio.



Zona Franca Industrial, Comercial y de Servicios de Isaraguané C.A
(ZONFIPCA)

Analisis de la Variacién Financiera Afios 2010y _2011.

El indice financiero por concepto de solvencia refleja un resultado de 0,27
y 1,14 para los afios 2010 y 2011 respectivamente, lo que refleja una
incremento de 0,87. Esto se debe a que la empresa implemento desde el
ejercicio econémico anterior una politica de cancelar la totalidad de sus
deudas, como resultado se refleja una disminucion considerable de un
89,74% de los pasivos circulantes en comparacion de solo un 34,91% de
incremento en sus activos circulantes, permitiendo una solvencia

favorable para la empresa.

El indice de Ia rentabilidad patrimonial indica 1,44 y 1,60 para los afios
2010 y 2011 respectivamente. Esto demuestra para el momento un nivel
favorable de rentabilidad que experimenta la compaiiia para finales del

ejercicio economico 2011 en comparacion a afios anteriores.

El endeudamiento presentado por la compaiiia para los aiios 2010 y 2011
es de 0,25 y 0,15 respectivamente. Esto se debe a un aumento del pasivo
total de un afio con respecto al otro afio. Lo que demuestra la mejoria
sefalada, y el grado de solvencia indicada anteriormente.

El indice de capital neto indica para el afio 2010 la cantidad de Bs.
4.646.839,95 y para el afio 2011 la cantidad de Bs. 6.6893.950,565, este
aumento se debe a los recursos asignados por e! Ejecutive Nacional que



se destinan para cada uno de los proyectos presupuestados para ese afo
2011.

El indice de rotacion de cuentas por cobrar refleja un resultado de
realizacion de 5 dias para el afic 2010 y 3 dias para el afio 2011, esta
disminucion no solamente debe verse una alta gestién de cobranzas por
parte de la compariia, si no también se realizé una depuracion de las
cuentas por cobrar consideradas como incobrables en ese periodo.

indices Financieros.

Solvencia = Activo Circulante / Pasivo Circulante.
Solvencia 2010 = 1.589.480,00/ 5.829.975,04 = 0,27.

Solvencia 2011= 1.352.310/ 1.183.136 = 1,14
Rentabilidad Patrimonial = (Ingresos — Egresos) / Patrimonio.
Rentabilidad Patrimonial 2010 = 7.254.447,75/ 5.011.178,86 = 1,44,

Rentabilidad Patrimonial 2011 = 11.888.584/ 7.426.463 = 1,60.

Endeudamiento = Pasivo Total / Patrimonio.

Endeudamiento 2010 1.183.135,08 / 4.646.839,00 = 0,25.

Endeudamiento 2011 =1.033.136/ 6.693.950= 0,15.



Capital Neto = Activo Total — Pasivo Total.
Capital Neto 2010 = 5.829.975,04 — 1.183.135,08 = 4.646.839,96.

Capital Neto 2011 = 7.727.087 - 1.033.136 = 6.693.950

Rotacién de Cuentas por Cobrar = (Cuentas por Cobrar x 365 dias) /

Ingresos Totales.
Rotacién de Cuentas por Cobrar 2010= 37.825.329,60 / 7.254 447,75 = 5.

Rotacién de Cuentas por Cobrar 2011= 39.403.940/11.888.584 =3.
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